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ETFs
natBs

Diversificarsem escolheracao poracao.

Como funcionam, quanto custam de verdade, como sao

tributados e qual aalocacao coerente com o seu perfil.
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ANTES DE COMECAR

Diversificar nao precisa
sercomplicado

Estruturar uma carteira de renda variavel costuma esbarrar em dois obstaculos:
escolher quais empresas comprar e acompanhar cada uma delas ao longo do tempo.
Para quem tem patriménio relevante, some aisso o custo de delegar essa escolhaaum

fundo de gestao ativa.

O ETF resolve os dois de umavez. Em uma unica ordem no home broker vocé compra
uma cestainteira de ativos, comregra de composicao publica e custo que costuma ser

uma fracao do que um fundo tradicional cobra.

Este guiatrata dos ETFs listados na B3. Nao € um material introdutorio sobre o que é
bolsa: € sobre as quatro coisas que efetivamente mudam o seu resultado liquido, que

sdo o custo total, atributacao, a escolha do veiculo e aalocacao.

-
COMO LER ESTE GUIA
As Partes | e Il explicam o instrumento e o que ele custa. A Parte lll trata da
tributacado, que € o capitulo mais mal explicado do mercado. A Parte IV € a parte
pratica: o mapa da prateleira da B3, a selecao por objetivo e a alocacao por perfil.
\

Aperguntanio é se o ETF é bom. E quanto do seuretorno sobra depois de

custoeimposto.
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O PERCURSO

Primeiro o instrumento,
depois acarteira

Vocé comecaentendendo o que existe na prateleirada B3 e como o mecanismo
funciona por dentro. Depois, quanto isso custa de verdade, como o imposto incide em
cadatipo de ETF e como transformar tudo isso em uma alocagao coerente com o seu
perfil.

Oinstrumento O mercado, amecénica dacota, osvinteanos de B3, os tipos eas

! fy 04
estrategias.

Il O custo real Taxa, spread, tracking difference e acomparagdo comfundo ativo. 11

I A tributagao Renda variavel, renda fixa, BDR, proventos, amecanicain-kind e 2026. 14

v A carteira O mapadaB3, aselecdo porobjetivo eaalocagéo por perfil, 18

USO DESTE MATERIAL

Cada parte funciona de forma independente. Se vocé ja investe em ETF, va direto a

Parte llou lll. Se quer apenas a alocagao, comece pela Parte IV.
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PARTE UM

O instrumento

Antes de qualquer alocacao, é preciso conhecer a prateleira: o
tamanho do mercado, o que exatamente vocé compra ao adquirir
uma cota, como aindustria brasileira chegou até aqui e o que existe

hoje além do indice amplo.

01 OmercadodeETFs em 2026 05
02  OqQuevocécompraemuma cota 06
03 VinteanosdeETFnaB3 07
04  OstiposdeETF 08
05 Rendaeprotegaocomopgdes 09

06 Passiva, ativa e smart beta 10
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CAPIiTULO 01

O mercadodeETFs
em 2026

O ETF deixou de ser produto de nicho no Brasil. A prateleira passou de 200 fundos, o
patriménio quase dobrouem doze meses e abase de investidores cresceu de forma
consistente, enquanto os fundos tradicionais de acdes e multimercados registravam

resgatesliquidosrelevantes.

g N /7 N 7 N
US$23,1tri 870 mil R$ 126 bi
nomercado globalde investidores com posigcao deestoquefinanceiroem
ETFs, recorde historico emETFsna B3, altade 35% ETFs, quase o dobroem12

em12 meses meses

a N 7 N
204 R$ 31,1bi
ETFslistadosna B3, 29 delessdno1° em custodia de pessoasfisicas, alta de72%
semestrede 2026 em12 meses

Para dimensionar: o mercado global de ETFs € hoje varias vezes maior que a industria
de hedge funds, que nasceu décadas antes. E a captagao global acumula mais de seis

anos seguidos de entradas liquidas positivas, sem um Unico més negativo.

-
O MOVIMENTO POR TRAS DO NUMERO
A captacao de ETFs em 2025 ficou entre as maiores de todas as classes. No mesmo
periodo, fundos de acdes e multimercados acumularam resgates. Os fluxos
sugerem uma mudanca de preferéncia por veiculo.

\

Fontes: ETFGI (jun/2026), B3 (boletim de jun/2026) e ANBIMA (2025). Dados sujeitos a atualizagao.
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CAPIiTULO 02

O quevocécompra
emuma cota

ETF € asiglade Exchange Traded Fund, ou fundo de indice. Ele replica a carteiratedrica
deumindice dereferéncia, e acota é negociadaem bolsacomo se fosse uma acéao,

com preco atualizado ao longo do pregéo e codigo terminado em11.

MERCADO PRIMARIO

entrega a cesta de ativos
Participante > Fundo

autorizado < (0 ETF)
recebe cotasnovas

arbitragemmantemo preco colado no valor da carteira

MERCADO SEGCUNDARIO

Bolsa Formador
preco no pregao demercado

Voce

Vocé negocia sempre no mercado secundario. Nos bastidores, participantes autorizados criam e resgatam cotas
entregando ourecebendo acestade ativos. E esse mecanismo que impede acotade descolardacarteira.

7~ ~N 7 ™~
O QUEISSO TEDA ONDE HA EXCECAO
Preco confiavel Renda fixae BDR
Se acotase afastadovalor patrimonial, Titulos menosliquidos e BDRs podem
formadores de mercado compram ou apresentar pegquenos prémios ou
vendem para capturar adiferencae opreco descontos. E funcionamento normal, ndo
voltaacolar. defeito.

Quanto mais participantes autorizados ativos um ETF tem, mais estreito
tende aserospread.
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CAPiTULO 03

Vinteanosde ETFnaB3

A prateleira brasileiranao nasceu pronta. Ela se abriu por etapas, e conhecer essa
sequéncia ajuda a entender por que certas classes ainda tém poucos fundos e liquidez

menor que outras.

2004 2008 2018 2020 2021 2022 2023
o o o o o o o
PIBBI11 Ibovespa Renda fixa Flis Cripto CVM175 Proventos
primeiro ETF primeiro ETF chegamos primeiro ETF primeiro ETF novo marco B3 autoriza
do pais doindice ETFs de RF defundoslistados  decriptoativos regulatorio distribuicao

O primeiro fundo de indice do paisreplicavaum indice amplo de agcdes. SO quatro
anos depois veio o ETF de Ibovespa. A renda fixademorou uma década a chegar, e os

fundos listados e os criptoativos vieram na virada da década seguinte.

Dois marcos mudaram o ritmo. A Resolucao CVM 175 consolidou as regras de fundos
deinvestimento e deu mais segurancajuridica aindustria. E a autorizagao para
distribuicao de proventos aproximou o ETF brasileiro do que o investidor ja esperava

de uma carteirade dividendos.

O QUE ISSO SIGNIFICA PARA VOCE

Classesrecentes tendem a termenos fundos concorrendo, taxas mais altas e
spread mais largo. Classes antigas, como indice amplo de a¢des, ja passaram por
varias rodadas de competicdo em custo. Idade da classe € um bom atalho para

estimar quanto vocé vai pagar.
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CAPIiTULO 04

Ostiposde ETF

A prateleira brasileiraja cobre praticamente todas as classes de ativo. E possivel

chegar auma carteiracompletausando apenas ETFs listados na B3.

CLASSE O QUE REPLICA USO TiPICO NA CARTEIRA

Acdes amplas lbovespa, IBrX-50, IBrX-100 Nucleo daposicdo embolsabrasileira

Dividendos indices de proventos Geracao derendae menorvolatilidade
relativa

Smallcaps indice de menor capitalizagcao Crescimento,comrisco evolatilidade
maiores

Setoriais etematicos  Setores outemas especificos Posicao satélite, exposicao tatica

Smartbeta indices porfator Inclinagéo dacarteiraparauma

caracteristica

Internacionais S&P 500, Nasdag-100, indices Diversificacdo geograficae exposigcao ao
globais ddlar

Rendafixa Selic, prefixados, IPCA+, crédito Liquidez e alocagao porduration
Commodities Ouro e cestas de commodities Descorrelagao e protegéo
Criptoativos Bitcoin, Ethereum e cestas Exposicéo regulada, em contatradicional
Fundoslistados indice deFlls Exposicdo aimobiliario listado
-

BDR DE ETF

A B3 tambémlista BDRs de ETF: recibos que representam ETFs estrangeiros,
negociados emreais. Ddo acesso a estratégias globais sem conta no exterior, mas

com liquidez mais limitada e regra tributaria propria.
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CAPIiTULO 05

Renda e protecao
comopcgoes

Uma parte da prateleiraja foi além daréplica de indice. Sdo fundos que usam opgodes
para transformar oscilagcao em fluxo de caixa ou paralimitar perdas dentro de uma
faixa. Interessam a quem tem patrimoénio e pensa em renda ou em protecao, ndo em
retorno maximo.

- N ~
RENDA COM OPGCOES PROTEGCAO PARCIAL
Prémio vira distribuigao Faixa de amortecimento
Ofundomantém acarteiradoindice e Estruturaumabanda com opgdes: absorve
vende opcdes sobre ela. O prémio aguedaatéumlimite e, emtroca, corta
recebido é distribuido periodicamente. parte daalta. Aprotecaovale paraum
Serve paracomplementarrenda sem sair periodo definido, normalmente anual.

douniversodos ETFs. o ,
® Reduzoscilacdoemijanelasde estresse

® Fluxomais previsivel que dividendo de

acio ® Entrarnomeiodo periodomuda a faixa

®
e Emaltaforte, parte do ganho fica Custoaparece comotetoderetorno

limitada

® Adistribuicao e tributadanafonte

A PERGUNTA ANTES DE COMPRAR

Esses veiculos ndo sdo substitutos do nucleo da carteira. Eles trocam uma parte do
potencial de valorizacao por previsibilidade. Faz sentido quando o objetivo & fluxo

Ou suavizagao, e nao quando o objetivo € acumulagédo de longo prazo.
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Passiva, ativa
esmartbeta
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Todo ETF listado na B3 precisa acompanhar umindice de referéncia. O que muda de

um paraoutro € como esse indice € construido, e € ai que aparece a diferenca de custo

e deresultado.

GESTAO PASSIVA

Replicaumindice

Segue umaregra publica, com customenor
e altatransparéncia. E abase damaior parte
daprateleirabrasileira.

GESTAO ATIVA

Ainda nao existe em ETF local

Aregrabrasileira exige indice de referéncia.
A CVM colocouotemanaagendaeanorma
€ esperada para2027. Hoje, estratégia ativa
séviaBDR de ETF estrangeiro.

Entre as duas esta o smart beta, que segue indices construidos por critérios

quantitativos para destacar uma caracteristica das empresas.

0 Valor

Maiorpeso paraagdesbarataspormultiploscomo P/LeP/VP.

-

\

Qualidade

Baixa volatilidade

Momentum

Priorizageragao de caixa solida, medidaporROE, margens e alavancagem.

Acdesque oscilammenos, buscando retorno ajustado ao risco mais estavel.

Peso maioraagdescomtendénciarecente positiva, de seisadoze meses.

NUCLEO E SATELITE

ETFs amplos e baratos formam o nucleo. Setoriais, tematicos e fatoriais sao

satélites, que ajustam a exposicao sem desfazer a base.
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PARTE DOIS

O custoreal

A taxa de administracdo € apenas uma parte da conta. O custo total
de propriedade de um ETF inclui o0 que vocé paga paraentrar, o que

perde nareplicacao e o que deixa de ganhar em relacao ao indice.

07  O-custototal de propriedade 12

08 ETF contra fundo ativo 13
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CAPIiTULO 07

O custo total
de propriedade

Quatro componentes formam o custo de um ETF. Trés deles ndo aparecem nalamina

do produto.

0 Taxa de administragao

O Unico custo divulgado comdestaque. NaB3 variade menosde 0,10% ao ano em ETFs
amplosatémaisde 1% emcripto.

a Spread

Adiferencaentre amelhorofertade comprae devendano livro. Quanto menoraliquidezdo
ETF, maioro spread e mais caro ficaentrar e sair.

° Tracking difference

Adistanciaentre oretorno do ETF e oretorno doindice que elereplica, causadaportaxas,

rebalanceamentose ajustesoperacionais.

° Corretagem

O custode cadaordem. Relevante paraguemfazaportespequenose frequentes.

~ ~N 7 ~
ORDEM A MERCADO ORDEM LIMITADA
Rapida e imprevisivel Controlada
Executa pelo preco disponivelno Vocé define o precomaximo de compraou
momento. Em ETF de baixaliquidezouem minimo de venda. Pode demorara
minuto de volatilidade, saimais carado que executar, mas o custoficasoboseu
vocéimagina. controle.

-

BOAS PRATICAS DE EXECUCAO

Use ordem limitada, evite os primeiros e os Ultimos minutos do pregao e observe o
volume negociado antes de enviar a ordem. Isso resolve a maior parte do custo

evitavel.
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CAPiTULO 08

ETF contra
fundo ativo

A comparacao nao € ideoldgica, € aritmeética. Um fundo de agdes ativo no Brasil cobra
em meédiaem torno de 2% ao ano de administracéo, mais taxa de performance. Um ETF

amplo cobrauma fragcao disso, e adiferenca se acumula.

R$ 100 MIL POR 10 ANOS - RETORNO BRUTO HIPOTETICO DE 10% A.A.

ETFdeindice-0,30%a.a. R$252.387
L

Fundo ativo-2,00% a.a. R$ 215.892

Diferencaacumulada sé de taxa de administragéo R$ 36 . 495

Simulacaoilustrativa, sem taxa de performance, imposto ou spread. Ndo é promessa derentabilidade.

CRITERIO FUNDO ATIVO ETF DE iINDICE

Taxade performance Comum, emtorno de20% Né&o ha

Come-cotas Em varias classes Nao haemETF listado

Carteira Divulgacao com defasagem Metodologiapublica

Liquidez Prazo deresgate Negociagao no pregéao
-

O DADO QUE SUSTENTA AESCOLHA

No estudo SPIVA, da S&P Dow Jones Indices, cerca de 92% dos fundos ativos de

acdes do Brasil ficaram abaixo do indice na janela de dez anos.

\
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PARTE TRES

A tributacao

E o capitulo mais mal explicado do mercado e o que mais afetao
resultado liquido de quem tem patriménio relevante. Aregramuda

conforme o tipo de ETF, e uma delas surpreende guem vem de

acoes.
09  ETFderendavariavel 15
10 Renda fixa, BDR e proventos 16

11 Aengrenagemfiscal e 2026 17
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CAPITULO 09

ETF derendavariavel

AqQui esta o ponto que mais geraerro de declaragao. Quem vem do mercado avistade

acdes costuma assumir que aisencao mensal também vale para ETF. Nao vale.

-
ATENGAO
Nao existe aisencdo de R$ 20 mil de vendas mensais para ETF de renda variavel.
Qualquervenda com lucro é tributada, independentemente do valor negociado no
més.
\
SITUAGAO ALIQUOTA COMO SE PAGA
Operagao comum 15% sobre o ganho liquido DARF mensal, apurado peloinvestidor
Day trade 20% sobre o ganho DARF mensal, apurado peloinvestidor
liquido
Proventos 15% nafonte Retido, semcompensagao com
distribuidos perdas
Criptoativos 15% e 20% emday trade Segue aregraderendavariavel

A responsabilidade pelo recolhimento é do investidor, com apuragcao mensal e
pagamento até o ultimo dia util do més seguinte. Haretencao na fonte de 0,005% em

operagdes comuns e 1% em day trade, que funciona como controle daReceitae é
compensavel.

.

REVAR

A Receita Federal disponibiliza o ReVar, ferramenta que importa as operacdes
registradas na B3, calcula ganhos e perdas e emite o DARF de renda variavel. Reduz

bastante o trabalho de apuragcao manual.

\
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CAPITULO 10

Renda fixa, BDR
e proventos

ETF de renda fixa segue logica completamente diferente. A aliquota depende do prazo

medio de repactuacao dacarteira, e o imposto e retido nafonte.

PRAZO MEDIO DE REPACTUACAO ALIQUOTA RECOLHIMENTO

Acimade 720 dias 15% Retidonafonte

Entre 181 e 720 dias 20% Retido nafonte

Até 180 dias 25% Retido nafonte
-

DUAS VANTAGENS OPERACIONAIS

ETF de renda fixa listado na B3 nao tem come-cotas. Como o imposto é retido na
fonte, também nao ha DARF para emitir. Para quem carrega posicao grande em
renda fixa, isso muda o resultado liquido.

\

J4 0 BDR de ETF segue aregra de rendavariavel local, mesmo quando o ETF
estrangeiro por tras é de renda fixa. Os dividendos recebidos por meio de BDR sao

tratados como rendimentos no exterior.

VEiCULO GANHO DE CAPITAL DIVIDENDOS
BDRde 15% comume 20% Rendimento recebido do exterior,comregras proprias
ETF day trade, viaDARF de apuracdo e decompensacado doimposto pagolafora

Regrasvigentes emagosto de 2026. A tributagao derendimentos recebidos do exterior tem particularidades:

consulte seu contadorpara o seu caso concreto.
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CAPIiTULO 11

A engrenagemfiscal
eoquemudaem?2026

Ha uma parte da eficiéncia tributaria do ETF que ndo aparece natabela de aliquotas: ela

estanaformacomo o fundo troca a carteira.

s N 7 N
TROCA POR ATIVOS TROCA POR DINHEIRO
In-kind In-cash
Ofundoentregaourecebe aprdépriacesta O fundo compra e vende os ativos e liquida
de papéis do participante autorizado. em espécie. Aquipode surgirganhode
Comonaohavenda, ndose geraganhode capitaldentro dofundo, que depois chega
capitaldentrodo fundo. ao cotista.

Boa parte das trocas de carteira acontece no primeiro formato. E um detalhe técnico,
mas € uma das razdes estruturais pelas quais o ETF costuma ser mais eficiente que um

fundo tradicional equivalente.

ALei15.270/2025

Areformado imposto derenda passou avaler emjaneiro de 2026. Vale dizer com
clareza o que elafaze o que elanao faz.

-

O QUE NAO MUDOU E O QUE MUDOU

As aliquotas de ETF de renda variavel, de renda fixa e de BDR seguem as mesmas. O
que mudou foio ambiente de quem tem patrimonio: dividendos pagos por uma
mesma empresa a uma mesma pessoa fisica acima de R$ 50 milno més passaram a
terretencao de 10% na fonte, e existe um imposto minimo anual para quem declara
renda acima de R$ 600 mil. Essa base de célculo teminclusdes e exclusdes

proprias, entao o efeito depende de cada caso.

\

Aaliquota € igual paratodo mundo. O efeito dela na sua declaracao, nao.
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PARTE QUATRO

A carteira

A parte pratica. Os 14 principais ETFs da B3 lado alado, a selecao
de veiculo por objetivo e aalocacgao por perfil de risco, com os

pesos que aBlue3 Research considera adequados hoje.

12 Os 14 principais ETFs da B3 19
13 O ETF certo para cada objetivo 20
14 Aalocagao por perfil 21
15 Duvidas frequentes 23

16 Checklist antes de comprar 25
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CAPIiTULO 12

Os 14 principais ETFs
daB3

Um de cada classe de ativo, os mais liquidos e mais baratos da prateleira. Liquidez
importa tanto quanto taxa: um ETF barato e sem volume custa caro no spread, e

patrimonio pequeno aumenta o risco de encerramento do fundo.

CLASSE TICKER iINDICE TAXA A.A. PATRIMONIO LIQUIDEZ
Acdes amplas BOVATI lbovespa 0,10% ~R$ 15 bi Muito alta
Acdes amplas BOVVTI lbovespa 0,10% Médio Alta
Acoes amplas PIBB11 IBrX-50 0,059% Médio Média
Smallcaps SMALTI Small Cap 0,50% Médio Alta
Dividendos DIVOT1 DIV 0,50% Médio Média
Internacional IVVBT1I S&P 500 0,23% Alto Muito alta
Internacional NASDTI Nasdag-100 0,30% Médio Alta

RF Selic LFTST Tesouro Selic 0,19% Alto Alta

RF inflagdo IMABT1 IMA-B 0,25% Alto Alta

RF inflagdo longa IB5M11 IMA-B 5+ 0,25% Médio Média

RF prefixado IRFMT1 IRF-M P2 0,20% Alto Alta
Commodity GOLD1N Ouro LBMA 0,50% ~R$2,5Dbi Alta
Imobilidrio XFIXT IFIX 0,30% Médio Média
Cripto HASH Cestacripto 1,30% Médio Alta

Taxas e patriménio informados pelas gestoras, sujeitos a alteragao. Liquidez classificada por volume médio negociado.

Confirme nalamina do produto antes deinvestir. Quadroilustrativo, ndo constituirecomendac¢do de compra ou venda.
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CAPIiTULO 13

OETFcerto
para cadaobjetivo

Antes de olhar percentuais, vale inverter a pergunta: emvez de escolherum ETF e

procurar onde encaixa-lo, parta do que vocé precisa que aquele dinheiro faga.

OBJETIVO ONDE OLHAR POR QUE
Liquidez imediata ETF de Tesouro Baixa oscilagao eresgate no pregao
Selic
Proteger o poder ETF deIPCA+ Exposicao ainflagdo e aosjurosreais, diversificada
de compra entrevencimentos. Como acotanaovence, o

preco segue marcado amercado

Rendarecorrente ETF de Fluxo periodico e volatilidade menor que o indice
dividendosede amplo
Flls
Nucleo em bolsa ETF deindice Maiorliquideze asmenorestaxasdaprateleira
Brasil amplo

SairdoriscoBrasil  ETFinternacional Diversificacao geograficae exposicdo ao dolar

Reduzir ETF deouro Comportamento descolado dasdemais classesem
correlagao estresse

Crescimentocom  ETF desmall Maiorpotenciale maioroscilagao

mais risco caps

Exposicaoa ETFde Acessoregulado, semcorretoraespecificanem
cripto criptoativos carteiradigital

UMA POSIGCAO, UM OBIJETIVO

Se vocé nao consegue dizeremuma frase o que uma posicao faz na carteira, ela
provavelmente esta la por outro motivo. Objetivo definido também facilita a

decisado de vender.
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CAPITULO 14

A alocacao por perfil

A ordem das decisdes € o que define o resultado: primeiro a divisdo entre as classes,
depois o veiculo. Abaixo, adistribuicao que consideramos adequada hoje parauma

carteira construida apenas com ETFs listados na B3.

Conservador 90% em rendafixa

Quase tudo emrendafixa,com o pds-fixado carregando acarteira. Abolsabrasileiraficade forae orisco entra
pelafatiainternacional.

Moderado 68% emrendafixa

Arendafixaaindadomina, mas cede espaco: entram bolsabrasileira, fundos listados e umafatiainternacional
relevante.

Sofisticado 51% emrendafixa

Ainflagdo assume o maiorpeso darendafixa. Bolsa, internacional e alternativos passam adividirquase metade
dacarteira.

@ Pds-fixado @ Inflacdo @ Prefixado @ BolsaBrasii @ Internacional Listados e alternativos

COMO USAR ESTA DISTRIBUICAO

Os trés perfis sao pontos de referéncia, nao gavetas. Quem tem horizonte longo
costuma suportar mais risco do que o questionario sugere, e guem tem uso previsto
para o dinheiro em menos de trés anos costuma suportar menos. O prazo do

objetivo pesa tanto quanto a tolerancia declarada.
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CAPIiTULO 14 - CONTINUAGAO

Aalocacao, classeaclasse

Osmesmos trés perfis, agoracom o peso de cada classe e o tipo de veiculo que a

preenche. Use como ponto de partida e ajuste ao seu prazo e ao seu objetivo.

CLASSE VEICULO CONSERVADOR  MODERADO  SOFISTICADO
Pds-fixado ETF de Tesouro Selic 72,5% 355% 16%

Inflagdo ETF de IPCA+ 12,5% 22,5% 27,5%
Prefixado ETF prefixado 5% 10% 7.5%
Rendafixainternacional  ETF derendafixaglobal 2,5% 2,5% 2,5%
BolsaBrasil ETF deindice amplo 0% 5% 15%
Acdesinternacionais ETF de S&P 500 ouglobal 2,5% 4,5% 7%

Global diversificado ETF multiestratégiaglobal  2,5% 13% 8%
Fundoslistados ETF deFlls 2,5% 4% 9,5%
Alternativos ETF de ouro ecripto 0% 3% 7%

Distribuigdo elaborada pela Blue3 Research para fins educacionais, considerando o cenario de agosto de 2026. Nao
constituirecomendacao individualizada de investimento e nédo considera a situagcao particulardo leitor. Sujeita a

revisdo conforme as condi¢cdes de mercado.

SIMULADOR DE ETFS DA B3
Para ver essa distribuicao aplicada ao seu valor, com o numero de cotas de cada
ETF, use o simulador da Blue3 Research. Vocé informa quanto pretende investir,
escolhe o perfile recebe a alocacao ETF por ETF, com 59 fundos de 9 classes.
etf-simulador.blue3research.com.br -

\

Percentual € decisdo derisco. Ticker € consequéncia.
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CAPIiTULO 15

Duvidas frequentes

ETF pagadividendos?

Algunspagam. Historicamente amaioriados ETFs brasileiros seguiaindicesderetorno total,
reinvestindo osproventosnapropriacota. Depois que aB3 autorizouadistribuicao, passarama

existirfundos querepassam o provento ao cotista, tributado em15% nafonte.

ETF tem come-cotas?

Nao.ETFslistadosnaB3nao sofremcome-cotas, diferentemente devariosfundosabertos

tradicionais.

Qual o valor minimo parainvestir?

O precodeumacota. Como osETFssao negociadosemlote unitarionaB3, é possivelcomprara

partirdeumaunicacota.

ETF € mais seguro que agao?
E maisdiversificado, o quereduzorisco especifico deumaempresa. Nao eliminaorisco de

mercado: se o indice cai,acotacaijunto.

Posso ter prejuizo em ETF de renda fixa?

Sim.Acotaacompanhaamarcacdo amercado dostitulosdacarteira. Emaltadejuros, ETFsde

prazo maislongo desvalorizam.

ETF de indice amplo ja € diversificagao suficiente?

Parabolsabrasileira, sim, no sentido derisco porempresa. Mas continua sendo umunico paiseuma

unicamoeda. Diversificar de verdade exige olhar classe e geografia, ndo sé nimero de agoes.
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CAPIiTULO 15 - CONTINUAGAO

Mais duvidas

Qual adiferencaentre ETF e BDR de ETF?

O ETFlocaléumfundo brasileiro quereplicaumindice. O BDRde ETF € umrecibo emitido no Brasil
querepresentacotasdeumETF listado no exterior. Ambos sao negociadosemreaisnaB3, masa

liquideze atributacao de dividendossao diferentes.

Preciso declarar ETF no imposto de renda?

Sim, nafichade Bense Direitos, e osganhos precisam serapuradosmensalmente. ETFsderenda

variavelexigem DARF; osderendafixatémretengao nafonte.

D& paraviver derendacom ETF?

E possivelcombinar ETFs de dividendos, de Flis e estratégias de rendacomopcdes, maso

desenho depende do tamanho do patriménio e danecessidade de fluxo. Essacontaéindividual.

Como escolher entre dois ETFs do mesmo indice?

Compare taxade administracao, patriménio liquido, volume médio negociado e o historico de

aderénciaao indice. Taxabaixacomliquidezruimraramente compensa.

O que acontece se o ETF forencerrado?

O fundo éliquidado e o valor patrimonial € devolvido aos cotistas. E maisum motivo paraobservar
o patrimonio liquido antes de investir.

Vale apenater dois ETFs do mesmo indice?

Raramente.Vocé duplicao controle e ndo ganhadiversificagao, porque acarteiraportraséa
mesma. Fazsentido apenas quando o objetivo é reduzirdependénciade umunico gestorem

posicao muito grande.
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CAPITULO 16

Checklist antes
de comprar

Passe por estesitens antes de enviar aordem. Eles cobrem as quatro frentes tratadas

neste guia: instrumento, custo, imposto e alocagao.

VERIFIQUE EVITE

() Qualindice o ETFreplicaequala () Enviarordemamercado emETF de
metodologia baixaliquidez

() Taxadeadministragdo nalaminado () Operarnosprimeirose tltimos
gestor minutosdo pregao

() Patriménio liquido do fundo () Assumirquevaleaisengéo deR$20

mildasacdes
() Volume médio didrio negociado
() Escolherotickerantesde definira
(1) Spreadnolivrono momento da alocacao
ordem
() Concentraremtematicossemum
() SeéETFderendafixaouvaridvel, ndcleo amplo
pelaregratributaria
() Ignoraro custo acumulado ao

() Sedistribuiproventosoureinveste longo de anos
() Qualobjetivo essaposi¢cdo cumpre () Compararrentabilidade sem
nacarteira consideraroimposto

Marcoutodos ositens? Entaoaconversapassaasersobre asuaalocacao.
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PROXIMO PASSO

Qual é acarteirade ETFs
certaparao seu perfil?

Vocé conheceu oinstrumento, o custoreal, a tributacdo e aalocacao
dereferéncia. O que este guia nao pode fazer é a conta do seu caso:
ela depende do seu patriménio, do seu prazo, do seu objetivo e do

seunivel de renda. Essa parte € uma conversa.

Uma analise direta com gquem acompanha o mercado de
perto.

Falarcomum especialista da Blue3 Research —»

Disclaimer

Este material possui carater exclusivamente educacional einformativo. Nao constitui recomendacao individualizada de
investimento, oferta de valores mobiliarios ou consultoria juridica, contabil ou fiscal. Os ETFs citados sdo exemplos
ilustrativos e ndo representamindicagédo de compra ou venda. As simulagdes apresentadas sdo hipotéticasenao
constituempromessa de rentabilidade. Rentabilidade passadanao € garantia derentabilidade futura. Investimentos em
renda variavel envolvemrisco de perda do capital investido. Taxas, composi¢cao de carteira e regras tributarias podem
sofrer alteracéo; confirme sempre na fonte oficial antes de investir. Dados de mercado citados tém como fonte B3,

ANBIMA, ETFGIl e S&P Dow Jones Indices, nas datasindicadas aolongo do material

2026 © Blue3 Research. Todos os direitos reservados.
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