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BLUE3 INVESTIMENTOS - FASE DE USO DO PATRIMONIO

Depois dos 50,
a carteiramuda
de funcao.

A alocacgao que construiu o patrimonio ndo € amesma que o sustenta.
Horizonte, liquidez, transicao derisco e renda, na fase em que o dinheiro
comeca a serusado.

ETAPA O1 ETAPA 02 ETAPA 03

O horizonte Liquidezerisco Arenda
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ANTES DE COMECAR

Para quemja construiu
patrimonio,

e guergue ele sustente a
proxima fase.

Depois dos 50, o patrimonio costuma estar no maior valor da vida. A alocacao,
namaior parte dos casos, continua sendo a mesma de quando ele estava

sendo formado.

Aqguela carteira foidesenhada parauma fase em que cadareal tinhatempoeo
aporte mensal corrigia qualquer erro de momento. Na fase de uso, o prazo
encurta, os aportes param, e uma queda pode coincidircomomés da

retirada.

Neste guia: 0 que muda na carteira, quanto precisa estar acessivel,como
fazer atransicao poretapas, de onde sai arenda do més e o que custa deixar

cada ajuste para depois.
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Parte |- O horizonte encurta

PARTE | - O HORIZONTE ENCURTA

A carteiramudade funcao
antes de mudarde composicao

Antes de trocar qualquer ativo, vale entender o que passou a ser pedido do
patrimonio: pagar avida, resistira quedas e continuar crescendo no que
sobra.

01 O que muda na carteira quando o horizonte encurta

02  Umpatriménio, varios horizontes ao mesmo tempo

03  Ossinais de que aalocacao ficou na fase anterior
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PARTE | - O HORIZONTE ENCURTA

O que muda na carteira quando o horizonte
encurta

Na fase de formacéao, o aporte mensal € o principal amortecedor da carteira. Ele compra
na queda, diluio preco médio e transforma um ano ruimemum bom ano de entrada.

Enquanto ele existe, errar o momento custa pouco.

Quando aretirada substitui o aporte, o sinal se inverte. Amesma queda de 20% que antes
melhorava o preco de compra passa a definir quantas cotas precisam servendidas para
pagaromés. Eo que fazduas carteiras com a mesma rentabilidade media durarem prazos

diferentes: o que muda € a ordem em que os resultados aparecem.

FASE DE FORMAGAO FASE DE USO

Funcao da carteira Crescer Sustentaravida e crescerno que

sobra

Fluxo mensal Entraaporte Sairetirada

Prazo do dinheiro Um o, longo Varios prazos convivendo

Uma quedade 20% Preco de compra melhor Venda no pior preco

significa

Ajuste disponivel Aumentar o aporte ou Reduzir aretirada ou vender ativo
esperar

O ponto central. A questao ndo é reduzirrisco por causa daidade. Ereconhecer que parte
do patrimonio passou a ter prazo curto, e que essa parte precisa estaremum lugaronde o

mercado nao decida o valorno dia do saque.
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PARTE | - O HORIZONTE ENCURTA

Um patrimonio, varios horizontes ao mesmo
tempo

Dizer que o horizonte encurtou depois dos 50 € apenas metade da frase. O horizonte de
quemtem 55 anos hoje ainda passa de trinta anos. O que muda & que o patrimonio deixa

de terum prazo Unico e passa a ter trés, simultaneos, dentro da mesma conta.

g N 7 N 7 N
24 meses 2al0anos 10 anos +
Avidado proximo ano e Os gastos previstose a O que continua crescendo
meio, que ndo pode reserva que atravessauma e o que provavelmente sera
dependerdo humordo quedalonga transmitido
mercado

Uma carteira Unica trata os trés como se tivessem o mesmo prazo. Foi assim que se
acumulou, e porisso o desconforto aparece devagar: um titulo longo indexado a inflacao
e excelente para o terceiro horizonte e péssimo para o primeiro, ainda que aparecano

extrato com o mesmo saldo.

O queissoresolve na pratica. Separar por prazo tira a decisdo do campo do palpite. A
pergunta deixa de ser se o mercado vai cair e passa a ser quanto tempo vocé consegue

esperar semtocarnesse dinheiro.
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Parte |- O horizonte encurta

PARTE | - O HORIZONTE ENCURTA

Os sinais de que aalocacao ficou nafase anterior

A defasagemraramente aparece como prejuizo. Ela aparece como desconforto: a
sensacao de ter muito patrimonio e pouca clareza sobre de onde sairia o dinheiro se ele

fosse necessario amanha.

G A composicao € amesma de dez ou quinze anos atras

Os ativos mudaram de nome, mas a proporgao entre risco e caixa nunca foirevista desde que o

objetivo eraacumular.

a O prazo do produto nao conversa com o prazo do gasto

Tituloslongos e fundos com caréncia financiando despesas do proximo ano, e caixa parado
esperando um objetivo que s acontece em dezanos.

e A maior parte do patrimonio esta no que construiu vocé

Oimovel, aempresa, o setor da propria carreira. Concentragao que fez sentido enquanto havia
tempo e renda de trabalho parareconstruir.

e Arenda do més depende de vender alguma coisa

Quando ndo existe fluxo previsto de juros, aluguéis e proventos, cada retirada vira uma decisao
de mercado tomada sob pressao de prazo.

e Nenhuma parte do patrimonio foi declaradaintocavel

Semuma quantiareservada e com destino definido, o dinheiro de longo prazo acaba sendo o
primeiro a serusado, porgue € o que tem mais saldo.
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PARTE Il - LIQUIDEZ

Liquidez € o que datempo para
as outras decisoes

Quanto do patrimonio precisa estar acessivel, em qual prazo, e o que
acontece quando essa camada nao existe no momento em que ela e
necessaria.

01 Quanto precisa estar acessivel, e em qual prazo
02  Aréguade prazos, camada porcamada

03 Oquecustanao terliquidezno momento errado
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Partell - Liquidez

PARTE Il - LIQUIDEZ

Quanto precisa estar acessivel, e em qual prazo

A contacomeca peladespesa, ndao pelo patriménio. Some o custo de vida de um ano,
subtraia o quejaentra porfora da carteira, como aluguéis, pro-labore, aposentadoria ou
dividendos de umaempresa. O que sobra é o que a carteira precisa entregar, e € essa

diferenca que define o tamanho de cada camada.

Caixa, liquidezimediata 5% al10%
G

Doze meses da despesa que a carteira precisa cobrir, disponiveis no mesmo dia e sem oscilagado de preco.

Curto prazo,dela3anos 15% a 25%
D

A camada que permite atravessar uma quedalonga sem vender ativo de risco no fundo do ciclo.

Longo prazo 65% a80%
D

O que segue exposto arisco, com prazo suficiente para que o mercado nao precise cooperar emnenhuma
data especifica.

Faixas ilustrativas. A proporgéo real depende de quanto da despesa ja é coberta porrenda fora da carteira.

Ponto de atencgao. Liquidez e auséncia de oscilagcao séo coisas diferentes. Um titulo
publicolongo pode servendido emumdia, o que ndoimpede que esse dia seja o pior

preco dos ultimos trés anos.
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PARTE Il - LIQUIDEZ

Arégua de prazos, camada porcamada

O prazo que define acamada é o do gasto, ndo o do produto. E o que evita a distorgao
mais comum da fase de uso: comprarum ativo de dezanos com dinheiro que tem

compromisso emdois.

PRAZO DO

CAMADA FUNGCAO ONDE COSTUMA FICAR
GASTO
Caixa Até12 meses Pagaravidasemdependerde Pds-fixados de liquidez
mercado diaria
Curto la3anos Atravessaruma quedalonga Renda fixacom
semvenderrisco vencimento no prazo do
gasto, isentos de pessoa
fisica
Médio JalOanos Gerarrenda e crescerde forma Crédito privado, fundos
moderada imobiliarios,
multimercados, acdes
pagadoras
Longo Acimadel0 Crescimentoe o que sera Acdes, exposicao
anos transmitido internacional, previdéncia

Como lerestarégua. Cada camada ¢ abastecida pela anterior. O caixa € reposto pelos
vencimentos e pelos proventos da camada curta, que por suavez é reposta pelos
rebalanceamentos da camada longa. Enquanto essa cadeia funciona, nenhuma venda

precisa ser feitapornecessidade.

Regra pratica. Acamada de caixa ndo é dimensionada pelo tamanho do patriménio, e sim
peladespesa. Doze meses de custo de vida emliquidezimediata € areferéncia mais

usada, e valeigual paraquemtemR$ 1 milhdo e para quem tem R$ 20 milhdes.
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PARTE Il - LIQUIDEZ

O gue custanao terliguidezno momento errado

A conta daliquidez que faltanunca aparece como umalinha no extrato. Ela aparece como
desconto no preco de venda, como imposto pago antes da horae como um ativo bom

vendido no ano em que ele estava mais barato.

MARCAGCAO A MERCADO

O titulolongo vendido no meio do
caminho

Papeisindexados ainflagdo com
vencimento distante oscilam de forma
relevante quando ojuro sobe. Levados ao
vencimento, entregam a taxa contratada.
Vendidos antes, entregam o prego do dia.

IMPOSTO

Oresgate antecipado sobe a
aliquota

Narenda fixa tributavel, a tabelaregressiva
parte de 22,5% e s6 chega a15% depois de
720 dias. Sair antes do prazo € uma decisao
que se pagaemimposto, além do preco.

ATIVOS REAIS

Imdvel ndo se vende no prazo da
necessidade

Entre decidirvender ereceber o dinheiro
costumam passar meses. Quando avenda
tem prazo, o desconto aceito no preco
costuma superar tudo o que se economizou
em taxanos anos anteriores.

PARTICIPACOES

A empresa é o ativo menos liquido
de todos

Venderuma participacao exige comprador,
avaliagédo e negociagao. Enquantoissonao
acontece, esse patrimoénio existe no papel e
nao paganenhuma conta.

O efeito pratico. Sem a camada de caixa, a primeira despesa inesperada define qual ativo
seravendido, e essa escolha quase nunca coincide coma que vocé fariaemum ano

tranquilo.
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Parte lll - Atransicdao derisco

PARTE IlIl - A TRANSICAO DE RISCO

Amudancaacontece por
etapas, e comdata

Sairde uma alocacao para outraemum unico dia concentraem uma decisao
o0 que pode serdistribuido emanos. Acadéncia € o quereduz o custo da
transicao.

01 Por que a transicao é feita por etapas
02  Umcronograma de transicao em cinco anos

03 Aconcentracao que veio dafase anterior
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Partelll- Atransicao derisco

PARTE IIl - A TRANSICAO DE RISCO

Por que a transicao é feita por etapas

Quem chegaaconclusao de que a carteira precisa mudar costuma querer resolver tudo
namesma semana. O problema dessa pressa € que ela transforma uma mudanca
estruturalemuma aposta de data: oresultado passa a depender de qual era o preco no

diaem que a ordem foi executada.

Distribuir a transicao ao longo de anos resolve trés coisas ao mesmo tempo. Dilui o preco
de saida e de entrada, distribui o imposto sobre 0 ganho emvarios exercicios, e preserva

ativos que continuam bons e que s precisam ter o peso reduzido.

a Definir o destino antes do caminho

Qual é aalocacao dafase deuso, camada porcamada. Sem esse ponto de chegada, cada

movimento virareacao a noticia.

a Medir a distancia entre o que existe e esse destino

Em percentual e emvalor, ativo por ativo, incluindo o que esté fora da corretora: imoveis,
participacdes e previdéncia.

° Mover primeiro o que nao exige venda

Dinheiro novo, vencimentos, dividendos e aluguéis sdo realocados sem custo de saida. Boa
parte da distancia se cobre sé comisso.

° Definir prazo, cadéncia e revisao

Um prazo total, uma frequéncia de ajuste e uma data de revisao. A transigao termina quando a
alocacao chegaao destino, nado quando o mercado colabora.
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PARTE IIl - A TRANSICAO DE RISCO

Um cronograma de transicao em cinco anos

Uma carteira que saida alocacdo de formacao e chegaaalocagcao dafase deusoem

cinco anos, movendo poucos pontos porano.

60%
54% °
° 48%
36% 42%
30%
Hoje Ano1l Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano5
Caixa ainda Proventose Rebalanceamento Venda parcialda Proventos e ajuste Caixacompleto
incompleto vencimentos posigao de peso
concentrada
@ Riscoeiliquidos Renda fixa e caixa

Simulacgéoilustrativa. As proporgdes servem para mostrar a cadéncia de uma transicdo, ndo como recomendacao de alocagao.

A ordem dos gatilhos. Dinheiro novo, vencimento, provento e rebalanceamento vém
antes de qualguervenda por decisdo. SO o que ndo for coberto por essas quatro fontes

precisavirarordem de venda, e € sobre esse residuo que incide imposto.
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Partelll- Atransicao derisco

A concentracao que veio dafase anterior

Quase todo patriménio construido em trinta anos chega concentrado em alguma coisa.

Concentracao foi o que gerou oresultado, e € justamente porisso que ela costuma

passar despercebida narevisdo: o ativo que mais pesa € também o que tem a melhor

historia.

7~ ~N
IMOVEIS PARTICIPAQAO EM EMPRESA
Metade do patrimdnio em dois ou O ativo que financiou tudo
tres enderec;os Continua sendo a maior posicao dafamiliae
Renda previsivel e valor estavel no papel, depende de um Unico setor,deum
comliquidezde meses, custo de compradoreventual e, muitas vezes, da
manutencao e imposto sobre o aluguel pela presenca do proprio socio.
tabela progressiva.

~ ~N

UM EMISSOR, UMA GESTORA

Diversificacdao que existe s no
nome dos produtos

Vaérios fundos e titulos diferentes que
dividem o mesmorisco de créditoou a
mesma casa. O extrato parece dividido, o
risconao esta.

TUDO EM UMA MOEDA

Patrimonio, renda e despesano
mesmo lugar

Semnenhuma parcela fora do pais, avida
inteira depende de um Unico ciclo dejuros,
cambio e regra tributaria.

Como reduzir sem destruir valor. Desconcentrar tem custo: imposto sobre o ganho,

tempo de venda e, no caso dosimoveis, custos de transferéncia. Porisso areducao

costuma vir primeiro do que entra, direcionando dinheiro novo e proventos para o que

falta, antes de vender o queja existe.
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Parte IV - Renda a partir do patriménio

Arendatemfontes, e cadauma
cobraum preco diferente

De onde sai o dinheiro do més, quanto o imposto leva em cada caminho e qual
retirada anual o patrimdnio sustenta semencolher.

As fontes derenda e o que cadauma custaemimposto
Quanto da pararetirar porano

A previdéncia nafase de uso
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PARTE IV - RENDA A PARTIR DO PATRIMONIO

Parte IV - Renda a partir do patrimonio

As fontes derenda e o que cadaumacustaem

Imposto

Duas alocagcdes podemrender o mesmo e entregar valores diferentes na conta. A

diferencaesta em como cada fonte é tributada, e quando.

FONTE

COMO CHEGA

TRIBUTACAO

Renda fixa tributavel

Isentos de pessoa fisica

Fundos imobiliarios

Dividendos de agdes

Vendade agdes

Aluguel deimovel

Previdéncia privada

Noresgate ouno

vencimento

Cupomou
vencimento

Rendimento mensal

Pagamento da

empresa

Quando vocévende

Mensal

Resgate ourenda

Tabelaregressivade 22,5% a15%, conforme
O prazo

LCI, LCA, CRI, CRA eincentivadas seguem
isentas para pessoa fisica

Isento quando o fundo cumpre os requisitos.
Ganho navenda é tributado

10% nafonte sobre o que exceder R$ 50 mil
por més namesmaempresa

15% sobre o ganho, isento até R$ 20 milde
vendanomés

Tabela progressiva, até 27,5%, no carné-ledo

Tabelaregressiva, chegaal0% apds dez
anos

O que mudouem 2026. Alem daretencao sobre dividendos, passou a existirumimposto

minimo anual para pessoas fisicas comrendimentos elevados, que considera inclusive

rendimentosisentos no calculo. Aordem das retiradas passou a ter efeito no imposto do

ano.

Fundos abertos. Nos fundos com come-cotas, aantecipagao semestral doimposto

reduz o valor que segue rendendo.
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Parte IV - Renda a partir do patrimonio

PARTE IV - RENDA A PARTIR DO PATRIMONIO

Quanto da pararetirarporano

Aretirada costuma ser definida pela despesa e conferida depois contra o patrimoénio. O
caminho inverso € mais seguro: primeiro se estabelece qual percentual do patriménio

pode sairporano sem comprometer o principal, e sé entdo se ajusta avida a esse numero.

< N 7 N 7 I
% 4% 5%
3 (0] (o) (0]
Retirada conservadora. Referéncia maisusadaem Exige renda externa, prazo
Preserva poderde compra estudos delongo prazo, mais curto ou disposicao
mesmo em uma década comrevisdo periddica parareduziraretiradaem
ruim de mercado anos de queda

Sobre um patrimonio de R$ 3 milhdes, cada ponto percentual equivale aR$ 30 mil por
ano, ouR$ 2,5 mil por més. E nessa margem que costuma caber a diferenca entre uma

retirada confortavel e uma que consome principal sem que isso aparega no primeiro ano.

Percentuaisilustrativos, aplicados sobre o patrimonio investido e ajustados pelainflacdo. Nado consideram a situagao individual

de cadaleitor.

Aregra que protege a conta. O que sustentaumaretiradando € arentabilidade media, e
sima capacidade de nao vender ativo deriscoemano de queda. Eacamadade caixae

de curto prazo que compra esse tempo, o que liga esta pagina diretamente a Parte Il.
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PARTE IV - RENDA A PARTIR DO PATRIMONIO

A previdéncianafase deuso

A previdéncia privada costuma ser tratada como produto de acumulagao e revistaso na
horadoresgate. Nafase de uso, elatemtrés caracteristicas que mudam a contadarenda

mensal.

c A aliqguota depende do tempo de cada aporte

Na tabelaregressiva, 0 prazo conta poraplicagao. Aportes antigos chegam a 10%, a menor
aliguota disponivel narenda dessa fase, enquanto osrecentes ainda estdo em faixas altas.

a A base de calculo muda conforme o plano

No VGBL oimpostoincide apenas sobre o rendimento. No PGBL incide sobre o valor total
resgatado, em contrapartida da deducao obtida durante os aportes.

e O formato do sagque € uma escolha, e é definitivaem um dos casos

Resgates programados mantém o saldo no seu nome e podem serinterrompidos. A conversao
em renda vitalicia entrega o saldo a seguradora em troca de um pagamento mensal calculado
porexpectativa de vida.

No planejamento da transmissao. Os valores vao diretamente aos beneficiarios
indicados, sem passar pelo inventario, o gue costuma resolver a liquidez dos primeiros
meses. O tratamento do ITCMD sobre planos de previdéncia temregra propria e varia

conforme o estado, e vale confirmar antes de contarcom ele.
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Parte V- Os ajustes que ficam para depois

PARTE V - OS AJUSTES QUE FICAM PARA DEPOIS

Oquecustacaroeo
adiamento, nao o ajuste

Cadaum dos ajustes desta parte € barato quando feito com antecedénciae
caro quando feito sob pressao de prazo, de mercado ou de necessidade.

01 Os cinco ajustes adiados e o que cadaum cobra

02  Atransmissao comecganaorganizacao de agora

03 Resumoemumapagina
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PARTE V - OS AJUSTES QUE FICAM PARA DEPOIS

Os cinco ajustes adiados e o que cadaum cobra

0 Reveraalocagao

Feitacomanos de antecedéncia, amudanca cabe nos proventos e nos vencimentos. Feitano
ano em que arenda passa a sernecessaria, viravenda de ativo no preco que existirnaquele

~

mes.

a Formar a camada de caixa

Formar caixa em ano tranquilo custa apenas o rendimento que se deixa de buscar. Formar caixa

durante uma queda obriga a vender exatamente o que mais caiu.

e Reduzir aconcentragcao emimoveis e naempresa

Vender com prazo confortavel € umanegociagao. Vender porque o dinheiro € necessario € um
leildo, e o desconto costuma passar de dez por cento do valor do bem.

° Atualizar titularidades e beneficiarios

Contas conjuntas, beneficiarios de seguros e planos, e a titularidade dos bens. Revisado a
tempo, é papel. Revisado depois, viradependéncia de processo e de prazo judicial.

e Escrever de onde saiarenda domés

Sem essa definicao, cadaretirada virauma decisdo nova, tomada com a despesajavencida.
Comela, aretirada € uma execugao, e a carteira ja sabe qual camada abastece qual més.

O denominadorcomum. Nenhum desses ajustes fica mais barato com o tempo. Todos
ficam mais caros quando a data de execucao passa a ser definida porumanecessidade, e

Nao porvoce.
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PARTE V - OS AJUSTES QUE FICAM PARA DEPOIS

Atransmissao comecanaorganizacao de agora

Na fase de uso, adecisao de alocacao e ade transmissao passam a seramesma decisao.
O que estaliguido,emnome de quem esta e com beneficiario indicado define tanto o que

sustenta a suavida quanto o que chega a sua familia sem depender de prazo de processo.

O QUE VOCE ORGANIZA O EFEITO NA FASE DE USO

Beneficiarios de seguros e Osvaloresvao diretamente as pessoas indicadas, sem passar
planos peloinventario, e resolvem aliquidez dos primeiros meses
Titularidade dos bens e das Reduz o que precisa de autorizagao judicial para movimentar, e
contas evita ativo parado justamente quando ele é necessario

A camada de caixa da Partelll Amesmareserva que evita vender no pior preco € aque cobre

custos e despesas durante uma transicao

Oregistro do que existe e Contas, corretoras, previdéncia, imoveis e participacdes em
onde esta uma lista atualizada, que a familia consegue ler

Por que isso pertence a esta parte. Cadaum dessesitens € papel enquanto é feito com
antecedéncia. Revisado sob pressao de prazo, vira dependéncia de processo, de
terceiros e de calendario judicial. Eo mesmo padrao dos outros quatro ajustes: barato

agora, caro depois.

Onde este guia para. Estrutura societaria, holding, testamento e doagdo emvidasao o
assunto de um material proprio da Blue3. Aqui o ponto € mais simples: a organizacao que a

fase de uso ja exige resolve boa parte da transmissao, sem estrutura nenhuma a mais.
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RESUMO

Tudo emuma pagina

Afase de uso do patrimdnio se organiza em quatro perguntas: quanto precisa estar

acessivel, em qual prazo esta cada parte, de onde sai arenda do més e em quanto tempo

acarteirachegaao destino.

O QUE FAZER

@

O

Somar adespesa anual e separar
quanto dela a carteira precisa cobrir

Formar doze meses de caixaem
liquidezimediata

Classificar cada ativo pelo prazo do
gasto que ele financia

Definiraalocagéao de destinoe o
prazo da transicao

Mover primeiro proventos,
vencimentos e dinheiro novo

Definir por escrito de onde saiarenda
de cadamés

Revisar titularidades e beneficiarios

O QUE EVITAR

@

O

@

O

Manteraalocacao dafase de
formagao porinércia

Financiar despesade curto prazo
com ativo de vencimento longo

Trocar a carteirainteiraemuma unica
semana

Tratar patriméonio no papelcomo
liquidez disponivel

Comparar produtos pela
rentabilidade bruta, sem oimposto

Deixar aconcentracao emimoveis e
empresa pararesolver depois

Definiraretirada pela despesa, sem
conferir contra o patrimonio
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PROXIMOS PASSOS

Poronde comecar
e como aBlue3 pode ajudar

Arevisdo de um patrimonio que entrana fase de uso segue umaordem, e e ela
que evita decisao tomada sob pressao.

0 Oretrato do que existe hoje

Todos os ativos, dentro e fora da corretora, por prazo, liquidez e tributacao.

e A contadadespesa e do caixa

Quanto davida o patriménio precisa cobrir por ano, e a camada de liquidez que isso exige.

e A alocacao de destino e o cronograma

Onde a alocacgao precisa chegar, em quanto tempo, e 0 que se move semvenda.

o Arenda do més, definida por escrito

De qual camada sai cadaretirada, com o imposto de cada fonte na conta.

O QUE VOCE RECEBE NO DIAGNOSTICO

e Asualiquidez,camadaporcamada e Adistribuicdo do patriménio porhorizonte
e Oriscodaalocacaonafasedeuso e Aretiradaanual que o patrimdnio sustenta

e Oimpostoque cadafonte derendacobra e Asreorganizagdes possiveis, em ordem

Falar comum especialista
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SIGA A BLUE3

Blues
Investimentos

Porque viver com liberdade e seguranca financeiracomeca comum plano
que evoluicomvoceé,

INSTAGRAM FACEBOOK
@blue3investimentos Blue3 Investimentos
LINKEDIN WHATSAPP

Blue3 Investimentos Fale comum especialista
YOUTUBE SITE

Blue3 Investimentos blue3investimentos.com.br


https://www.instagram.com/blue3investimentos
https://www.facebook.com/blue3investimentos
https://www.linkedin.com/company/blue3investimentos
https://wa.me/551637120779
https://www.youtube.com/@blue3investimentos
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Disclaimer

DISCLAIMER

Aviso importante

Este material possui carater exclusivamente informativo e educacional, nao constituindo
recomendacao individualizada de investimento, tampouco consultoria juridica, contabil

ou tributaria.

Asinformacdesrefletemalegislacao e os dados de mercado vigentes na data de
elaboracao (agosto de 2026) e podem sofrer alteracdes. Rentabilidade passadanao

representa garantia de resultado futuro.

Os percentuais, faixas e cronogramas apresentados saoilustrativos e tém o objetivo de
comparar alternativas de alocacao em termos gerais. As analises ndo consideram
caracteristicas especificas de cadaleitor, como situacao patrimonial, perfil de risco,

horizonte, objetivos ou necessidades individuais.

Asreferéncias de tributacao descrevem o tratamento geral aplicavel a pessoas fisicas
residentes no Brasil e podem variar conforme o produto, o prazo, o regime escolhido e a
situacao de cadainvestidor. Qualquerrevisao de carteira, estrategia de retirada ou
decisao deresgate deve ser precedida de avaliagcao técnica individualizada. Este material

nao substituiaconselhamento profissional especializado.
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